TOP TILES elaborato e prodotto da: Studio di Finanza Aziendale Tel.+39-3480029582 Sassuolo (MO) Italy RIPRODUZIONE VIETATA

AGGREGATE SECTOR nr. 16 societa omogenee (no consolidati) Euro/1000 Gestione Tesoreria Netta
. VEICHEIES — e BB® NECESSITA' FIN. A
CONTO ECONOMICO Spain 24 * 23 * 22 “ Emm— e oA
VENDITE E PRESTAZIONI 707.614 | 99.74%| 674.319 | 99,02%| 747.526 | 97,65% INFRAGRUPPO
Variazione scorte prodotto finito / semilavorato -4.663| -0,66% -98| -0,01% 11.290 1,47% 0 "'2'55322"”“ "
Variazione stato di avanzamento lavori in corso 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 2 23 gy T CUENTIdatatt
Variazione interna di immobilizzazioni 171 0,02% 8 0,00% 1 0,00% Ok se freccia sopra area colorata e sopra 0
Altri ricavi e proventi 6.306| 0,89% 6.739| 0,99% 6.692| 0,87% +/- risp. a stesso settore
VALORE DELLA PRODUZIONE 709.428| 100,00% 680.968| 100,00% 765.509( 100,00%| vs: SPAIN ITALY
Acquisto di beni e servizi 560.580| 79,02% 544147 79,91% 617.462| 80,66% 2024 2024 2024
Variaz. scorte materie/merci (+incremento) 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% % impresa meno % settore
Godimento beni di 3i 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% VA +0,0% -4,0%
VALORE AGGIUNTO (V.A) 148.848| 20,98% 136.821| 20,09% 148.047| 19,34%| EBITDA | +0,0% -1,6%
Costi del personale dipendente 85.754| 12,09% 76.896| 11,29% 74.334 9,71%| EBIT +0,0% +0,2%
Di cui accantonamento TFR 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% RC +0,0% -0,3%
Altri oneri di gestione 1.637 0,23% 1.065 0,16% 1.415 0,18% RPI +0,0% +1,4%
MARGINE OPERATIVO LORDO (EBITDA) 61.457| 8,66% 58.860| 8,64% 72.298| 9,44%| RDI +0,0% +1,3%
Ammortamenti e svalutazioni 10.070 1,42% 9.122 1,34% 8.257 1,08%| FCFgc +0,0% -1,5%
Accantonamenti 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Totale Costi della Produzione 658.041| 92,76% 631.230| 92,70% 701.468| 91,63% Variazioni % ultimo anno
MARGINE OPERATIVO NETTO (EBIT) 51.387 7,24% 49.738 7,30% 64.041 8,37% Impresa | SPAIN ITALY
+ Proventi - Oneri finanziari 20.124 2,84% 9.032 1,33% 7.136 0,93%|A Vendite| 4,9% 4,9% -4,2%
RISULTATO CORRENTE (R.C) 71.511| 10,08% 58.770 8,63% 71177 9,30%| softto: % ultimo meno % penultimo
Rivalutazioni - svalutazioni 0 0,00% 0 0,00% -96| -0,01% VA +0,9% +0,9% +0,5%
Proventi - oneri straordinari -208| -0,03% 37 0,01% -254| -0,03%| EBITDA +0,0% +0,0% -1,2%
Risultato Pre Imposte (R.P.I) 71.303| 10,05% 58.807 8,64% 70.827 9,25%| EBIT -0,1% -0,1% -1,6%
Taxes 13.849 1,95% 11.656 1,71% 14.980 1,96% RC +1,5% +1,5% -1,6%
RISULTATO DOPO IMPOSTE (R.D.l) 57.454 8,10% 47151 6,92% 55.847 7,30% RPI +1,4% +1,4% -0,5%
Risultato di terzi 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% RDI +1,2% +1,2% -0,2%
Risultato Consolidato 57.454 8,10% 47.151 6,92% 55.847 7,30%| FCFgc +1,9% +1,9% -2,9%
ATTIVO Circolante Netto Operativo a breve =
Crediti verso Soci ¢/ versamenti dovuti 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Immobilizzazioni immateriali 4922 0,51% 4659 0,52% 4554 0,52% Anni di Azzeramento P.F.N. "
Immobilizzazioni materiali 133.794| 13,91% 131.078| 14,70% 113.219| 12,83% col Cff
Immobilizzazioni finanziarie 259.360| 26,96%|  244.834| 27,45%|  221.782| 25,13% 2024 2022
Differenze di consolidamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Totale Immobilizzazioni Nette 398.076( 41,38% 380.571| 42,67% 339.555| 38,47%
RIMANENZE 182.783| 19,00% 164.569| 18,45% 194.027| 21,98%
Crediti commerciali a breve 169.721| 17,64% 159.464| 17,88% 200.328| 22,70%
Crediti commerciali a medio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Anni/Years
Crediti infragruppo 0| 0,00% 0| 0,00% ol 0,00%] 00 ] 0,0 [ 0,0
Crediti diversi a breve 38.560 4,01% 58.083 6,51% 41.239 4,67% Investimenti mater. e % su vendite
Crediti diversi a medio 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% 2024-2024

B Fondo svalutazione crediti 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% 12.786 26.981
TOTALE CREDITI 208.281| 21,65% 217.547| 24,39% 241.567| 27,37% 1,81% 4,00%
Partecipazioni a breve 6.159 0,64% 7.587 0,85% 1.745 0,20%

Azioni proprie a breve 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% Debiti totali / Patr.netto
Altri titoli a breve 1.892 0,20% 2.147 0,24% 7.245 0,82%| 030 | 0,28 [ 03
TOTALE ALTRE ATTIVITA' FINANZIARIE 8.051 0,84% 9.734 1,09% 8.990 1,02% Debito Fin. Netto (P F.N. ) /
LIQUIDITA' (delta% + 37,2) 164.304| 17,08% 119.012| 13,34% 98.015| 11,11%
TOTALE ATTIVO IN CIRCOLO 563.419| 58,57% 510.862| 57,28% 542.599| 61,48%
Ratei e Risconti attivi 390 0,04% 473 0,05% 463 0,05% 2024 2023 2022
TOTALE ATTIVO 961.885| 100,00% 891.906| 100,00% 882.617| 100,00%

PASSIVO Stress Test ok>1 = 4,30
Capitale sociale 179.382| 18,65% 179.382| 20,11% 179.393| 20,33%
Riserve e fondi similari 496.960| 51,67% 467.449| 52,41% 416.347| 4717% *
Riserve di consolidamento 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% % su fatturato (senza infragruppo)
Risultati non assegnati 52.969| 551% 42.875| 4,81% 51.554| 5,84%| 0,0% 0,0% 0,0%
PATRIMONIO NETTO 729.311| 75,82% 689.706( 77,33% 647.294| 73,34% [ e e )
Capitale e riserve di terzi 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% con infragruppo
Risultato di terzi 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)| (g4.725)
PATRIMONIO NETTO TOTALE (EQUITY) 729.311| 75,82% 689.706| 77,33% 647.294| 73,34%
Fondi per rischi e oneri 13.828 1,44% 11.259 1,26% 8.713 0,99% (55.116) ﬁ
Fondo trattamento di fine rapporto dipendenti 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

Bl Obbligazioni ordinarie e conv. a breve 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% (12.597) ﬁ

3 Obbligazioni ordinarie e conv. a medio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%

B Debiti vs. banche a breve 16.549 1,72% 19.047| 2,14% 43.952( 4,98%| Ratios 2024 2023 2022

B Debiti vs. banche a medio 22.592 2,35% 20.231 2,27% 21.875 2,48%| MEC 11,50% 9,97% 10,38%

M Altri debiti finanziari a breve 6.449 0,67% 3.244 0,36% 4.142 0,47%| ROA 5,34% 5,58% 7,26%

M Altri debiti finanziari a medio 3.937| 041% 3.099| 0,35% 3.205| 0,36%| ROE 7,88% 6,84% 8,63%

Acconti da clienti a breve . 495 0,05% 414 0,05% 934 0,11%]| Leverage 1,32 1,29 1,36

8 Acconti da clienti a medio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Probabilita Ebitda % 2025 Pr 2024

M Debiti vs. fornitori a breve 72.865 7,58% 63.654 7,14% 87.565 9,92% |Dev Standard Ebitda% | 0,46%

Debiti vs. fornitori a medio 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% [Media Ebitda % | 8.92%

B Titoli di debito a breve 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Pr. Ebitda% < = 8,2% 6% | P

3 Titoli di debito a medio 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%/Pr. Ebitda% >9,1% 33% P
Debiti infragruppo 37.608 3,91% 27.595 3,09% 20.300 2,30% 8,2< Pr.Ebitda%<=9,1 61%

B Altri debiti a breve 58.251 6,06% 53.701 6,02% 44.637 5,06%| Ciclo Finanziario |
Altri debiti a medio 0| 0,00% -44|  0,00% 0| 0,00%Rotazscote| 39 | 41 39 |
TOTALE DEBITI 218.746| 22,74% 190.941| 21,41% 226.610| 25,67% gg.Incasso o 86 | 85 | 96

& Ratei e risconti passivi 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% |gg:In+grupp 86 85 96
TOTALE PASSIVO 232.574| 24,18% 202.200| 22,67% 235.323| 26,66% |gg. Pagam. N 47 42 51
TOTALE PASSIVO E NETTO 961.885| 100,00% 891.906| 100,00% 882.617| 100,00% |99-pa+gruppol 71 60 63
Current free cash flow (Cffo) 72.224( 10,18% 56.326| 8,27% 53.163| 6,94% Nel QR code->

Fatturato per addetto 629 | | 642 | | 692 | Al
Total debt to equity 0,30 0,28 0,35
Specifica costi di acquisto dei soli SERVIZI 82.086| 11,57% 77.049| 11,31% 81.877| 10,70%| Pseudo Rating
Numero addetti | 1123 | | 1.056 1.017 Scheda 199
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TOP TILES elaborato e prodotto da: Studio di Finanza Aziendale Tel.+39-3480029582 Sassuolo (MO) Italy RIPRODUZIONE VIETATA

AGGREGATE SECTOR nr. 16 societa omogenee (no consolidated) Euro/1000 Net Treasury Management
5 WEICHEIES — — PEBES SHORT FINANCIAL
PROFIT AND LOSS Spain 24 “ 23 = 22 “ * - an an e e [} I":VEFERIT\SGRDUP FIN
REVENUES FROM SALES & SERVICES| 707.614 | 99,74%| 674.319 | 99,02%| 747.526 | 97.65% COVERAGE
Change in (semi)finished product inventories -4.663| -0,66% 98| -0,01% 11.290|  147%| o -y
Change in works in progress 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 2 23 2y T CUSTOMERSfrda.
Increase of fixed assets for internal works 171 0,02% 8 0,00% 1 0,00% Ok if arrow above colored area and above 0
Other incomes and earnings 6.306 0,89% 6.739 0,99% 6.692 0,87% +/- vs same industry
VALUE OF PRODUCTION 709.428| 100,00% 680.968| 100,00% 765.509( 100,00%| vs: SPAIN ITALY
Expenses for goods and services 560.580( 79,02% 544.147| 79,91% 617.462| 80,66% 2024 2024 2024
Change in row mat, consum. goods stock 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% % firm minus % industry
For use of third parties assets 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%| VA% +0,0% -4,0%
VALUE ADDED (V.A.) 148.848| 20,98% 136.821| 20,09% 148.047| 19,34%| EBITDA | +0,0% -1,6%
Personnel costs 85.754| 12,09% 76.896| 11,29% 74.334 9,71%| EBIT% +0,0% +0,2%
Of wich: provision severance indemnity 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% CR% +0,0% -0,3%
Other operating expenses 1.637 0,23% 1.065 0,16% 1.415 0,18%| RBT% +0,0% +1,4%
GROSS OPERATING PROFIT (EBITDA) 61.457| 8,66% 58.860| 8,64% 72.298| 9,44%)| RoFY% +0,0% +1,3%
Amortization and depreciation 10.070 1,42% 9.122 1,34% 8.257 1,08%| Cffo% +0,0% -1,5%
Provisions for risks and others 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
TOTAL COSTS OF PRODUCTION 658.041| 92,76% 631.230| 92,70% 701.468| 91,63% Annual variations
NET OPERATING PROFIT (EBIT) 51.387 7,24% 49.738 7,30% 64.041 8,37% Firm SPAIN ITALY
Financial +income -charges 20.124 2,84% 9.032 1,33% 7.136 0,93%| A Sales 4,9% 4,9% -4,2%
CURRENT RESULT (C.R.) 71.511| 10,08% 58.770 8,63% 71177 9,30% % last minus % penultimate
Revaluations and impairments 0 0,00% 0 0,00% -96| -0,01%| VA% +0,9% +0,9% +0,5%
Extraordinary earnings and charges -208| -0,03% 37 0,01% -254| -0,03%| EBITDA +0,0% +0,0% -1,2%
RESULT BEFORE TAXES (R.B.T.) 71.303| 10,05% 58.807| 8,64% 70.827| 9,25%| EBIT% -0,1% -0,1% -1,6%
Taxes 13.849 1,95% 11.656 1,71% 14.980 1,96%| CR% +1,5% +1,5% -1,6%
RESULT OF THE FINANCIAL YEAR (R.o.F.Y.) 57.454| 8,10% 47.151 6,92% 55.847 7,30%| RBT% +1,4% +1,4% -0,5%
Result of third parties 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%| RoFY% +1,2% +1,2% -0,2%
CONSOLIDATED RESULT 57.454| 8,10% 47.151 6,92% 55.847| 7,30%| Cffo% +1,9% +1,9% -2,9%
ASSETS Net Working Capital NWC short term =
Receivables from shareholders 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Intangible fixed assets 4.922 0,51% 4.659 0,52% 4.554 0,52%| Years to reset Net Financial Positipn
Tangible fixed assets 133.794| 13,91% 131.078| 14,70% 113.219| 12,83% with Cash Flow
Financial fixed assets 259.360| 26,96%|  244.834| 27,45%|  221.782| 2513% 2023 2022
Consolidation's difference 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
TOTAL FIXED ASSETS 398.076| 41,38% 380.571| 42,67% 339.555| 38,47%
INVENTORIES 182.783| 19,00% 164.569| 18,45% 194.027| 21,98%
Short run receivables from customers 169.721| 17,64% 159.464| 17,88% 200.328| 22,70%
Long run receivables from customers 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Anni/Years
Intercompany receivables 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%] 00 | 0,0 [ 00
From others short run receivables 38.560 4,01% 58.083 6,51% 41.239 4,67% Mater. Investments and % on sales
From others long run receivables 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% 2024-2024
8l Provision of receivables depreciation fund 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% 12.786 26.981
TOTAL RECEIVABLES 208.281| 21,65% 217.547| 24,39% 241.567| 27,37% 1,81% 4,00%
Current shareholdings 6.159 0,64% 7.587 0,85% 1.745 0,20%
Current own shares 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% Total Debts / Equit
Other Current securities 1.892 0,20% 2.147 0,24% 7.245 0,82%| 030 | 0,28 0,35
TOT.OTHER CURRENT FIN. ASSETS 8.051 0,84% 9.734 1,09% 8.990 1,02% Net Financial Debt (NFP) /
Cash funds (delta% + 37,2) 164.304| 17,08% 119.012| 13,34% 98.015| 11,11% +0
TOTAL CURRENT ASSETS 563.419| 58,57% 510.862| 57,28% 542.599| 61,48%
Accrued incomes & deferred charges 390 0,04% 473 0,05% 463 0,05% 2024 2023 2022
TOTAL ASSETS 961.885| 100,00% 891.906| 100,00% 882.617| 100,00%
LIABILITIES Stress Test ok>1= 4,30
Capital 179.382| 18,65% 179.382| 20,11% 179.393| 20,33%
Reserves 496.960| 51,67% 467.449| 52,41% 416.347| 47,17% *
Consolidation reserve 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% % on sales chart (without infragroup)
Results of previous and last year 52.969| 5,51% 42875 4,81% 51.554| 5,84%| 0,0% 0,0% 0,0%
NET EQUITY 729.311| 75,82% 689.706( 77,33% 647.294| 73,34% L e R L e T
Capital and reserves of third parties 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% with infragroup
Result of Third parties 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%)| (g4.725)
TOTAL EQUITY 729.311| 75,82% 689.706| 77,33% 647.294| 73,34%
Funds for risks and charges 13.828 1,44% 11.259 1,26% 8.713 0,99% (55.116) ﬁ
Employees' severance indemnity fund 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%
Short run ordinary and convertible bonds 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00% (12.597) ﬁ
Long run ordinary and convertible bonds 0| 0,00% 0| 0,00% 0| 0,00%
Short run payables to banks 16.549 1,72% 19.047| 2,14% 43.952( 4,98%| Ratios 2024 2023 2022
Long run payables to banks 22.592 2,35% 20.231 2,27% 21.875 2,48%| MEC 11,50% 9,97% 10,38%
Short run payables to other funders 6.449 0,67% 3.244 0,36% 4.142 0,47%| ROA 5,34% 5,58% 7,26%
Long run payables to other funders 3.937 0,41% 3.099 0,35% 3.205 0,36%| ROE 7,88% 6,84% 8,63%
Short run advances 2 495 0,05% 414 0,05% 934 0,11%]| Leverage 1,32 1,29 1,36
Long run advances 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Probability Ebitda % 2025 Pr 2024
¥ Short run payables to suppliers 72.865 7,58% 63.654 7,14% 87.565 9,92% |Dev Standard Ebitda% | 0,46%
Long run payables to suppliers 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%|Mean Ebitda% | 892%
Short run payables represented by negotiable 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% Pr. Ebitda% < = 8,2% 6% | P
Long run payables represented by negotiable 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00%  Pr. Ebitda% >9,1% 33% P
Intercompany payables 37.608 3,91% 27.595 3,09% 20.300 2,30% 8,2< Pr.Ebitda%<=9,1 61%
3 Other short run payables 58.251 6,06% 53.701 6,02% 44.637 5,06%| Financial Cycle
Other long run payables 0| 0,00% -44|  0,00% 0| 0,00%]mnv.tumover | 39 | 41 | 39
TOTAL PAYABLES 218.746| 22,74% 190.941| 21,41% 226.610| 25,67% Collec. Days| o 86 | 85 | 96
2 Accrued expenses & deferred incomes 0 0,00% 0 0,00% 0 0,00% [Coll.D.+grou 86 85 96
TOTAL LIABILITIES 232.574| 24,18% 202.200| 22,67% 235.323| 26,66% [Paym. days N> 47 42 51
TOTAL LIABILITIES AND NET EQUITY 961.885| 100,00% 891.906| 100,00% 882.617| 100,00% |Pay.d.+ groug 71 60 63
Current free cash flow (Cffo) 72.224| 10,18% 56.326| 8,27% 53.163| 6,94% Nel QR code-->
SALES /EMPLOYEES | 620 | | 642 | | 692 | [Eislised
Total debt to equity 0,30 0,28 0,35
Cost of Services 82.086| 11,57% 77.049| 11,31%|  81.877| 10,709 | PseudoRating
Number of employees | 1123 | |  1.056 1.017 Card 199
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